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NETTING ANALYSER LIBRARY
Dear Sirs
CCP Opinion in relation to Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A.

You have asked us to give an opinion in respect of the laws of Italy ("this jurisdiction") as to
the effect of certain netting and set-off provisions and collateral arrangements in relation to
Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (the "Clearing House") as between the Clearing
House and its clearing members (each a "Member").

We understand that your requirement is for the enforceability and validity of such netting and .
set-off provisions and collateral arrangements to be substantiated by a written and reasoned
opinion letter.

References herein to "this opinion" are to the opinion given in Section 3.

1. TERMS OF REFERENCE

1.1. Except where otherwise defined herein, terms defined in the Rules of the
Clearing House have the same meaning in this opinion letter.
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1.3.

1.4.
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The opinions given in Section 3 are in respect of a Member's powers under the
Clearing House Documentation as at the date of this opinion. We express no
opinion as any provisions of the Rules of the Clearing House other than those
on which we expressly opine.

The opinions given in Section 3.8 are given only in relation to Non-cash
Collateral comprising securities credited to an account.

Definitions
In this opinion, unless otherwise indicated:

a) "Clearing Agreement" means a Model Form Clearing Agreement or an
Equivalent Clearing Agreement;

b) "Equivalent Clearing Agreement" means any agreement or other
document entered into by or on behalf of a Member pursuant to which
such Member agrees to be bound by the Rules as a Member but which
contains no other provisions which may be relevant to the matters opined
on in this opinion letter;

¢) "Model Form Clearing Agreement" means the clearing membership
agreement entered into between each Member and the Clearing House in
the form attached hereto at Annex 1;

d) "Assessment Liability" means a liability of a Member to pay an amount to
the Clearing House (including a contribution to the assets or capital of the
Clearing House, or to any default or similar fund maintained by the
Clearing House); but excluding:

i. any obligations to provide margin or collateral to the Clearing
House, where calculated at any time by reference to Contracts
open at that time;

ii.  membership fees, fines and charges;

iii.  reimbursement of costs incurred directly or indirectly on behalf of
or for the Member or its own clients;

iv.  indemnification for any taxation liabilities;

= IT-6000-2
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h)

3

k)

D

v.  payment or delivery obligations under Contracts; or

vi. any payment of damages awarded by a court or regulator for
breach of contract, in respect of any tortious liability or for breach
of statutory duty.

"Bankruptcy Law" means royal decree no. 267 of 16 March 1942

"Clearing House Documentation" means the Clearing Agreement, and
Rules;

"Client Account” means the "conto terzi" opened with the Clearing
House in accordance with Article B.3.1.2 of the Rules, where Contracts
originating from transactions executed by the Member on behalf of its
clients are registered, including sub-accounts of the same pertaining to
each individual client of the Member (if any);

"Consolidated Banking Act" means Legislative Decree no. 385 of 1
September 1993;

"Consolidated Financial Act" means Legislative Decree no. 58 of 24
February 1998;

"Contract" means a Posizione Contrattuale (as defined in the Rules)
which is registered at the Clearing House;

"Decree 170" means legislative decree no. 170 of 21 May 2004;

"Decree 210" means legislative decree no. 210 of 12 April 2001;

"House Account” means the "conto proprio” opened with the Clearing
House in accordance with Article B.3.1.2 of the Rules, where Contracts
originating from transactions executed by the Member on its own behalf
are registered,

"Joint Regulation" means the joint regulation issued on 22 February 2008

by the Bank of Italy and the CONSOB on central depositories, settlement
services, guarantee systems and related management companies;

s IT-6000-2
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o) "Party" means the Clearing House or the relevant Member;

p) "Non-cash Collateral" means the non-cash collateral provided to the
Clearing House as margin under the Clearing House Documentation;

q) references to the word "enforceable" and cognate terms are used to refer
to the ability of a Party to exercise its contractual rights in accordance with
their terms and without risk of successful challenge. We do not opine on
the availability of any judicial remedy;

r) "Rules” means the rules of the Clearing House in force as at the date of
this opinion;

s) references to a "section" or to a "paragraph" are (except where the
context otherwise requires) to a section or paragraph of this opinion (as the
case may be).

2. ASSUMPTIONS

We assume the following:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

69672-8-814-v0.2

That, except with regards to the provisions discussed and opined on in this
opinion letter, the Clearing House Documentation and Contracts are legally
binding and enforceable against both Parties under their governing laws.

That each Party has the capacity, power and authority under all applicable
law(s) to enter into the Clearing House Documentation and Contracts; to
perform its obligations under the Clearing House Documentation and
Contracts; and that each Party has taken all necessary steps to execute and
deliver and perform the Clearing House Documentation and Contracts.

That each Party has obtained, complied with the terms of and maintained all
authorisations, approvals, licences and consents required to enable it lawfully
to enter into and perform its obligations under the Clearing House
Documentation and Contracts and to ensure the legality, wvalidity,
enforceability or admissibility in evidence of the Clearing House
Documentation in this jurisdiction.

That both Parties have properly executed either a) the Model Form Clearing

Agreement, in substantially identical form to that attached at Annex 1 or b) an
Equivalent Clearing Agreement.

= [T-6000-2
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

3. OPINION

That the Clearing House Documentation has been entered into prior to the
commencement of any insolvency procedure under the laws of any jurisdiction
in respect of either Party.

That each Party acts in accordance with the powers conferred by the Clearing
House Documentation and Contracts; and that (save as a consequence of the
opening of insolvency proceedings against the Clearing House), each Party
performs its obligations under the Clearing House Documentation and each
Contract in accordance with their respective terms.

That, apart from any circulars, notifications and equivalent measures
published by the Clearing House in accordance with the Clearing House
Documentation, there are not any other agreements, instruments or
arrangements between the Parties which modify or supersede the terms of the
Clearing Agreement.

That the Member is at all relevant times solvent and not subject to insolvency
proceedings under the laws of any jurisdiction.

That (save as discussed at paragraph 3.5) the obligations assumed under the
Clearing House Documentation and Contracts are mutual between the Parties,
in the sense that the Parties are each personally and solely liable as regards
obligations owing by it and is solely entitled to the benefit of obligations owed
to it.

That no provision of the Clearing House Documentation other than an
Equivalent Clearing Agreement that is necessary for the giving of our
opinions and advice in this opinion letter has been altered in any material
respect.

On the basis of the foregoing terms of reference and assumptions and subject to the
qualifications set out in Section 4 below, we are of the following opinions.

3.1.

69672-8-814-v0.2

Insolvency Proceedings

The only bankruptcy, composition, rehabilitation or other insolvency or
reorganisation procedures to which the Clearing House could be subject under

-5. IT-6000-2
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3.3.

34.
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the laws of this jurisdiction, and which are relevant for the purposes of this
opinion, are:

(a)  amministrazione straordinaria ("Extraordinary Aministration"}
under Article 70 to 70 of the Consolidated Banking Act, by virtue of the cross-
reference under Article 83 of the Consolidated Financial Act; and

(b) liguidazione coatta amministrativa ("Compulsory Administrative
Liquidation") under Article 80 of the Consolidated Banking Act, by virtue of
the cross-reference under Article 77 and Article 83 of the Consolidated
Financial Act.

Special provisions of law

The following special provisions of law apply to Contracts by virtue of the
fact that the Contracts are, or relate to, exchange-traded derivative products
and are cleared through a central counterparty:

- Decree 210 implementing Directive 98/26/EC of the European
Parliament and of the Council of 19 May 1998 on settlement finality in
payment and securities settlement systems.

Recognition of choice of law

The choice of law provisions of Article 15 of the Clearing Agreement would
be recognised under the laws of this jurisdiction, even if the Member is not
incorporated, domiciled or established in this jurisdiction.

Netting and Set-off: General

The Rules do not address the subject of the Clearing House own default.
Accordingly, the Rules do not contain any netting or set-off provisions dealing
with the close-out of the Contracts and the offset of mutually owing claims in
the event of the insolvency of the Clearing House.

As a consequence, the statutory provisions of Italian law will apply to govern
the unwinding of the opened positions upon the insolvency of the Clearing
House.

In this respect, a distinction must be made between Compulsory
Administrative Liquidation and Extraordinary Administration.

Compulsory Administrative Liguidation

-6- IT-6000-2
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Pursuant to Article 76 of the Bankruptcy Law and Article 203 of the
Consolidated Financial Act, in the event that the Clearing House is made
subject to Compulsory Administrative Liquidation, all financial derivatives
transactions outstanding between the Member and the Clearing House, as of
the date of commencement of the Compulsory Administrative Liquidation, are
automatically terminated. The amount due in connection with the termination
of each transaction will be determined either as (a) the difference between the
contract price and the value of the relevant underlying assets or (b) as the
"replacement cost" of the transaction, calculated "at market values", where
"replacement cost" is not defined though should be intended as the cost of
entering into a new transaction economically equivalent to the terminated one.
The choice between (a) and (b) ultimately lies with the insolvency
representative or the court presiding over the Compulsory Administrative
Liquidation. However, the method of the difference price/value of underlying
is clearly inapplicable in respect of certain types of financial derivatives
transactions.

The amounts so determined, to the extent they are mutually owing between the
parties, may then be offset and only the resulting balance will be due by one
party to the other at the option of the Member (please see paragraphs 3.5 and
3.6 below in respect of netting between the House Account and the Client
Account and cross-product netting).

Extraordinary Administration

Article 76 of the Bankruptcy Law and Article 203 of the Consolidated
Financial Act only apply to bankruptcy/liquidation proceedings (such as
Compulsory Administrative Liquidation).

Extraordinary Administration is not a liquidation proceeding, but rather one
primarily aimed at rehabilitating the Clearing House so as to allow it to
continue to carry on its business. Accordingly, the mandatory close-out of the
opened positions under Article 76 of the Bankruptcy Law and Article 203 of
the Consolidated Financial Act would not occur upon the Clearing House
becoming subject to Extraordinary Administration, unless and until the
Extraordinary Administration is converted into Compulsory Administrative
Liquidation).

The Extraordinary Administration is initiated by the Ministry of Economy
upon the Bank of Italy's proposal, in case of material regulatory breaches,
material losses or upon request by the Clearing House board or general

o IT-6000-2
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meeting. The Extraordinary Administration can then be converted into
Compulsory Administrative Liquidation if the Clearing House is insolvent.
During the Extraordinary Administration, the appointed administrator cannot
elect to terminate all or some of the outstanding Contracts (i.e. "cherry pick").

Netting and Set-Off: House Accounts and Client Accounts

Where an automatic close-out of the Contracts has occurred upon the
commencement of a Compulsory Administrative Liquidation, the net amount
arising from the close-out of the Contracts registered in the Client Account
would be aggregated with or netted against (in the latter case, at the option of
the Member) the net amount arising from the close-out of the Contracts
registered in the House Account.

In this connection, we note that the only provision of Italian law hinting at
segregation between proprietary positions and client positions opened with the
Clearing House by a Member is Article 55 of the Joint Regulation, pursuant to
which the rules of a clearing house must establish, among other things, "the
procedures for recording contractual positions in compliance with the
principle of separation between those deriving from transactions concluded by
the participant for own account and those deriving from transactions
concluded by the participant for customer account ".

The law, however, does not clarify what the principle of separation referred to
in Article 55 entails in practice, especially in the event of the insolvency of the
Clearing House.

Because Members always deal as principals vis & vis the Clearing House,
while their clients have no direct relationship with the Clearing House and,
accordingly, no actionable claim against the insolvency estate, nothing in the
law seems capable of preventing netting between House Account and Client
Account. Had the legislator intention been to keep the balance of proprietary
trades separate from that of client trades, it would have been necessary, in our
view, for the law to elaborate further on the principle of separation, specifying,
inter alia, how the principle interplays with the general rules of insolvency in
the event of the insolvency of the Clearing House. In the absence of special
provisions in this respect, it would appear that the general rules on set-off in
insolvency, as set out under Article 56 of the Bankruptcy law, should apply
without restrictions.

-8 = IT-6000-2
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Netting and Set-Off: Cross-Product Netting

Based on the same reasoning outlined under paragraph 3.5 above, in the
absence of contrary indication in the law, it appears reasonable to maintain
that the net amount arising from the close-out of the Contracts pertaining to a
specific partition of the Clearing House would be aggregated with or netted
against the net amount arising from the close-out of the Contracts pertaining to
all other partitions of the Clearing House.

Cash Collateral

Article 70 of the Consolidated Financial Act provides that any margin posted
by a Member "may not be used for other purposes or be subject to
enforcement proceedings or precautionary measures advanced by the
creditors of individual participants or the operator of the system, including in
cases where bankruptcy proceedings have been initiated". As also pointed out
by Italian scholars, this seems to suggest that, while the margin is transferred
to the Clearing House so as to become property of the Clearing House, it is
nonetheless to be regarded as a segregate estate (patrimonio), separate from
the general estate of the Clearing House.

While this provision is primarily aimed at ensuring that posted margin is not
distracted from its purpose of covering losses arising from the relevant
Member default, the tenor of Article 70 seems to also imply (although the
legislator does not expressly say so) that the margin is also ring-fenced from
actions by the creditors of the Clearing House, including "where bankruptcy
proceedings [against the same] have been initiated", so that the relevant
Member would have a right to the restitution of the margin with preference
over all other creditors of the Clearing House.

If this reasoning is upheld by the competent bankruptcy court, then payments
made by a Member to the Clearing House as cash margin would constitute an
absolute transfer of cash but would nonetheless be regarded as a separate
estate, so that, in the event of Insolvency Proceedings relating to the Clearing
House, such cash would not be available to the Clearing House creditors
generally.

While, as mentioned, it is not entirely clear whether or not cash margin posted
by a Member would be deemed segregated for the benefit that Member only,
or, conversely, available to the all creditors of the Clearing House generally, if
cash margin is not deemed segregated for the benefit of the relevant Member,

T [T-6000-2
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the amount of cash provided by such Member would in any event constitute a
debt owed by the Clearing House to the Member as principal.

Non-cash Collateral

The reasoning under paragraph 3.7 as to whether and to which extent posted
margin is segregated from the Clearing House own assets also apply to margin
in the form of securities.

If margin in the form of securities is not deemed segregated for the benefit of
the relevant Member, the cash value of such securities would in any event
constitute a debt owed by the Clearing House to the Member as principal. This
is because, upon the insolvency of the Clearing House and the unwinding of
the opened positions, there would no longer be either legal or contractual
grounds for keeping margin posted with the Clearing House. Accordingly, the
Member will have a claim for the restitution of assets equivalent to those
posted as margin; pursuant to Article 59 of the Bankruptcy Law, a claim to
assets other than cash is converted into a claim to an amount of cash equal to
the value of such assets in the event that insolvency proceedings are
commenced against the debtor.

Members' Assessment Liabilities
A Member's Assessment Liability is as follows.

Article B.4.2 of the Rules and Article B.3.2 of the Instructions supplementing
the Rules govern the establishment, the use and the replenishment of the
default funds established by the Clearing House to partially cover the losses
arising from a Member default.

A separate default fund is established for each of the partitions (comparti) in
which the clearing system is divided.

Each Member is required to contribute to the default funds pertaining to the
partitions to which it is a member, in an amount determined in accordance
with the criteria published by the Clearing House. A failure to contribute will
constitute an event of default on the part of the Member pursuant to Article
B.6.1.1 of the Rules.

The amount of the contribution is adjusted on a monthly basis; however, the
Clearing House has the right to increase the frequency of the adjustments if it
deems it necessary to do so.

=] IT-6000-2



C LI FFORD CLIFFORD CHANCE STUDIO LEGALE

IN ASSOCIAZIONE CON CLIFFORD CHANCE

CHANCE

The Rules cap Member liability for a single default event. Pursuant to Article
B.4.2.3, paragraphs 1 and 2 of the Rules, if the amount standing to the balance
of a default fund is used to cover losses from a Member default, continuing
members must immediately replenish used funds upon the Clearing House
request; however, replenished funds cannot be used to cover losses from the
default that caused the Clearing House to ask for the replacement, thereby
limiting each member’s loss sharing liability per single default to the value of
their funded clearing fund deposit.

The Rules allow Members to withdraw from the system, thereby enabling
them to cap liability. Pursuant to Article B.4.2.3, paragraph 3 of the Rules, if
a Member has been requested to replenish the fund, it may notify the Clearing
House that it wishes to withdraw from the relevant market, in which case it
will not need to effect the replenishment.

If a call for replenishment is issued, the Clearing House will notify the
Members of the date by which they may withdraw from the relevant market,
thus avoiding the replenishment.

The withdrawal becomes effective only upon settlement of the outstanding
Contracts of the withdrawing Member. For so long as the withdrawal has not
yet become effective, the withdrawing Member will not be required to
replenish the fund but the amounts that it had already contributed to the fund
before notifying its withdrawal will be still available to Clearing House to
cover other defaults occurring in the meantime.

4. QUALIFICATIONS

The opinions in this opinion letter are subject to the following qualifications:

1. Inrespect of many of the issues that must be resolved for the purposes of the opinions
expressed in paragraph 3 - particularly those expressed in paragraph 3.4 to 3.8 - there
may be little if no case law or legal literature available, or there may be contradictory
case law and legal literature.

Consequently, our opinions in paragraph 3 - particularly those in paragraph 3.4 to 3.8

- are sometimes the result of our reasoning and personal elaboration, by inference

from the applicable legal framework, rather than reflect legal views commonly shared

between legal scholars.

We have not discussed at lengths the reasoning and elaboration underlying the
conclusions set out in paragraph 3, as the arguments are very detailed and would have

69672-8-814-v0.2
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required an overly extensive analysis, which we understand would be beyond the
scope of your instructions.

Although we are confident that the arguments supporting the views expressed in
paragraph 3 should be successful, you should be aware that there may sometimes be
room for a different reasoning, leading to different, or partially different, conclusions.

Any judgment in respect of the Clearing House Documentation obtained in any
foreign courts shall be recognized and enforced by the Italian courts, to the extent that
enforcement by the Italian courts is sought, in accordance with, and subject to, the
provisions of the EU Regulation No. 44/2001 dated 22 December 2000.

An Italian court may stay proceedings brought in such court if concurrent proceedings
are being brought elsewhere.

Claims may be or become subject to claw back or to defence of set-off or
counterclaim, and their enforcement may become barred through lapse of time.

Enforcement of obligations may be invalidated by reason of fraud.

There are no other material issues relevant to the issues addressed in this opinion which
we wish to draw to your attention.

This opinion is given for the sole benefit of the Futures and Options Association and such
of its members (excluding associate members) as subscribe to the Futures and Options

Association's opinions library (and whose terms of subscription give them access to this

opinion). This opinion may not be relied upon by any other person unless we otherwise
specifically agree with that person in writing, although we consent to it being shown to
such Futures and Options Association members' affiliates (being members of such
persons' groups, as defined by the UK Financial Services and Markets Act 2000} and to
any competent authority supervising such member firms and their affiliates in connection
with their compliance with their obligations under prudential regulation.

Yours faithfully,

Studio Legale Associato

in A

ciazione con Clifford Chance

69672-8-814-v0.2 -12- IT-6000-2
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Annex 1: Form of Clearing Agreement
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CONDIZIONI GENERALI PARTE |

1. - Definizioni

f.1 I termini con la lettera iniziale maiuscola impiegati nelle presenti Condizioni Generali Parte | si
intendono usati - salvo diversa indicazione - nello siesso significato di cui alle definizioni contenute nel/i
Regolamento/i della Societa Fornitrice del Servizio.

- “Allegati™ indica i Regolamenti, le Price List ¢ i Manuali dei Scrvizi, ove previsti, allegati alle
Condizioni Generali Parte [1;

- “Clienfe™ indica il soggetto che stipula con la Socictd Fornitrice del Servizio un Contratto per la
(ruizione di uno o pit Servizi;

- “Coudizioni Generali”: indica le Condizioni Generali Parte [ e Parte I

- “Cendizioni Generali Parte 1™ indica le presenti condizioni gencrali applicabili a tutti i Servizi
presiaii dalle societd appartenenti al Gruppo Borsa laliana, inclusa la Societda Fornitrice del
Servizio;

- “Condizioni Generali Parte 1™ indica le condiziont gencrali applicabili per i profili specifici
che caratterizzano i Servizi prestali dalla Societd Fornitnice del Servizio;

- “Contratte™ indica I'accordoe wa il Cliente ¢ la Socictd Fornitrice del Servizio incrente alla
prestazione del!s Servizio/i indicato/i nella Richiesta di Servizi;

- “Dati™ wndica i dati clememari c/o aggregati ¢ le informazioni immesse o che si ingenerano nei
sistemi uttlizzati per I'erogazione del'i Serviziofi. nonché i i dati ¢ le informazioni inerenti
al‘ai Servizio/i, di propricta della Societd Fornitrice del Servizio;

- “Documemazione di Partecipazione™. indica la documentazione, i dati ¢ le informazioni
richicste al Cliente per la partceipazione al/i Servizio/i;

- “Infrastraitura Tecnologica™ 1ndica le apparcechiature hardware efo Iinfrastruttura di rete ¢lo i
prodotti software forniti al Chente dalla Societd Fornitrice del Servizio per la prestazione del/i
Scervizio/;

- “Manaali dei Servizi”: indica la documentazione della Societd Fornitrice del Servizio di
caraitere tecnico — operativo inerente al't Servizio/i richiestoli;

- “Obblighi di Tracciabilita”: gli obbhghi in materia di tracciabilitd dei flussi finanziari di cui alla
L. 136/2010, come successivamente modificata ¢ implementata;

- “Parti”: indica il Cliente ¢ la Socicta Fornitrice del Servizio;

= “Regolamento/i”™; indica il'i Regolamento/i ¢ le Istruzioni della Socicta Fornitrice del Servizio
che disciplinane lo svolgimento ¢ la fruizione del/i Serviziofi richiesto/i;

= “Richiesta di Servizi®: indica la proposta contrattuale sottoscritta dal Cliente ¢ contenente la
richiesta di fornitura di uno o pit Serviz;

- “Serviziodi™ indica, a scconda dei casi, uno o pib servizi indicati nella Richiesta di Servizi ¢
prestati al Cliente dalla Societd Fornitrice del Servizio:

- “Secieta Fornitrice del Servizio™ indica la societa titolare del Servizio a cui viene inolurata la
Richicsta di Servizi.

2. - Oggetto e conclusione del Contratto

2.1 Il Contratto. al quale si applicano le Condizioni Generali ¢ i relativi Allegati, ha per oggetio la
prestazione. dictro corrispettivo, del'i Servizio/ richiestoli dal Cliente.

2.2 Pin particolarmente, Moggetto del Contratto ¢ delii Servizio/l ¢ indicato, per ciascun Servizio,
nelle Condizioni Generali Parte 11 e negli Allegat.

[
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23 In caso di comrasto clo incompatibilita, anche sc derivante/i da modifiche intervenute
successivamente, il contenuto del’i Regolamentodi prevale su quello delle Condizioni Generali Parte 11 ¢
queste prevalgono sulle presenti Condiziont Generali Parte 1.

24 Le Condizioni Generali, inclusi gli Allegati, ¢ la Documentazione di Partecipazione, sono sempre
conoscibili sul sito internet della Societa Fornitrice del Servizio.

2.5 [I Contratto st intende concluso nel momento in cui il Cliente riceve comunicazionc scritta, da
parte della Societa Fornitrice del Servizio, dell’accettazione della Richiesta di Servizi, contenente altresi
I"indicazione del giorno a partire dal quale il Servizio sara fornito al Cliente. Tuttavia, sin dal momento in
cui il Cliente riceve dalla Societd Fornitrice del Servizio la comunicazione scritta di conferma
dell’avvenuta ricezione della Richiesta di Servizi, con invito a completarc la Documentazione di
Pariccipazione, i rapporti tra il Cliente ¢ la Socicta Fomitrice del Servizio sono retti da quanto previslo
dalle Condizioni Generali e relativi Allegati, nella misura in cui siano nelle more applicabili.

2.6 1l Cliente pué richiedere, con una o pinn Richicste di Servizi, la fornitura di uno o pid Servizi. La
Richiesta di Scrvizi da vita, a scguito detl’accettazione da parte della Socicta Fornitrice del Servizio, a
tanti rapporti giuridici, tra loro separati ¢ indipendenti, quanti sono i Servizi richicsti ¢ forniti.

3. - Obblighi e prestazioni della Societd Fornitrice del Servizio

kN Il Servizio viene prestato dalla Socictd Fornitrice del Servizio in conformita alle Condixzioni
Generali ad esso applicabilt, ivi inclusi 1 relativi Allegati. Le obbligazioni della Socicta Fomitrice del
Servizio costituiscono obbligazioni di meza.

3.2 La Societd Fornitrice del Servizio effettua le prestazioni che ad essa fanno carico con ogni cura e
diligenza professionale ¢ pone in essere gli opportuni interventi sui propri sistemi al fine di assicurare la
continuita del Servizio,

3.3 Qualora le prestazioni increnti al Servizio siano interrotte, sospese, ritardate o comunque oggetto
di anomalic, in tulto o in parte, la Societd Fornitrice del Servizio — ove possibile ¢ previa comunicazione
al Cliente, se ritenuto necessario — si adopererd per pone in essere quanto occorrente al fine di superarc
gli inconvenienti.

34 1l Cliente prende atto ¢ accetta che la Societa Fornitrice del Servizio ha facolta di avvalersi, per ia
prestazione del Servizio, di soggetli terzi, restando inteso che in ogni caso il rapporio contrattuale
intercorre esclusivamente tra il Clienic e la Societd Fornitrice del Servizio,

A5 At fini di cuk ai commi precedenty, la Societd Fornitrice del Servizio garantisce di:

a) essere proprietaria o di avere valido titolo sui beni materiali ed immateriali utilizzati per la
prestazione del Servizio ¢ che detti beni sono liberi da pretese di terzi;

b) possedere tulta la tecnologia, I'esperienza, il personale adeguatamente qualificato ¢ gli
strumenti informatici necessari ed idonei per la prestazione del Servizio:

¢} essere titolare del Servizio, detenendone tulti i relativi diritti:
d) avere tutte te autorizzaziont necessarie per la prestazione del Servizio.

3.6 La Socicta Fornitrice del Servizio limita, sospende o cessa la prestazione del Servizio ne
conifronti del Cliente nei casi previsti nelle Condizioni Generali Parte 11 ¢ specificati negli Allegati.

4. - Obblighi del Cliente
4.1 H Cliente ¢ enuto a:

a) rispettare (utte le disposizioni tempo per tempo vigenti contenute nelle Condizioni Generali, ivi
inclusi gli Allegati ¢ a mantenersi costantemente informate in erdine a quanto pubblicate sul sito
imernet della Societd Fornitrice del Servizio ai sensi del comma 6.2 e del comma 7.2;

b) sottoscrivere 1 contrati necessari per utilizzazione del Servizio in base alle regole fissate dalle
Condizioni Generali Parte 1 ¢ da relativi Allegati, dotandosi, a propria cura ¢ spese, delle
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d}

c}

g

v}

k)

apparccchiature hardware, dell’infrastrutiura di rete ¢ dei software necessari per usufruire del
Servizio, ed effetiuare gh ndispensabili collegamenti telematici, garantendone la picna
funzionalita durante gl orari di erogazione del Servizio;

utilizzare I'eventuale Infrastruttura Teenologica conformemente a quanto previsto negli Allegati
alle Condiziom Generali Parte 1. Viene pertanto escluso che il Cliente possa moditicare,
adautare, trasferme i qualungque modo a terzi, cedere, sublocare, commercializzare, ovvero
sfruttare, in tutlo ¢ parte, in qualunque forma e con qualsiasi mezzo, ovvero rimuovere dal
luoge di installazione, I'eventuale Infrastrattura Teenclogica fornita né rimuovere dalla stessa
eventuati segni distintivi;

utihzzare 1 sofiware di base ¢ apphicativi inerenti al Servizio, concessi in licenza e/o sub-licenza
al Clicnlc dalla Socicla Fernitrice del Servizio, la relativa documentazione, nonché, pit in
generale, if Servizio stesso ¢ 1 relauvi Dati, esclusivamente per e finalitd propric del medesimo
Servizio:

custodire con diligenza ¢ wtilizzare conformemente alle istruzioni ricevute dalla Socicta
Fornitrice del Servizio o contenute nei Manuali dei Servizi i codici ¢ le relative password
increnti aliai Serviziofi e, ove previsto, il supporto magnetico ottico contenente le istruzioni per
olienere lelematicamente il certificato digitale, necessario per utilizzo del Servizio. Il Cliente
risponde del loro indebito uso, da chiunque operato, nonché di ogni cffctto che possa derivare
dall’'uso non autorizzato dei codici ¢ delle relative password e, ove previst, dei certifican
digitali;

chiedere prontamente alla Socictd Fornitrice del Servizio, secondo le modalitd di cui al comma
6.4. la disabilitazione dei codici ¢ delle relative password e, ove previsti, dei certificati digitali in
caso di smarrimento, furto c/o fondato timore che terzi estranei siano a conoscenza dei codici ¢
delle password e, ove previsti, dei certificali digitali. A seguito della denuncia del Cliente, la
Socictd Fornitrice del Servizio provvede a sospendere 1 codici e le relative password ¢, ove
previsti, i certificati digitali smarriti o rubati ed a inviarne al Cliente di nuovi;

indicare nella Richicsta di Servizi il nominativo del rappresentante contrattuale del Cliente quale
soggetto di adeguato livello di responsabilitd, autorizzato a ricevere ed effeitvare, da e nei
confronti della Socictd Fornitrice del Scrvizio ¢ in nome ¢ per conto del Cliente, qualunque
dichiarazione ¢ disposizione prevista dalle Condizioni Generali, nonché dagli Allegati ¢ dalla
Documentazione di Partecipazione. La sostituzione di detto soggetto avra effetto, salvo diverso
accordo delle Parti, dal giorno laverativo successivo a quello in cui la relativa comunicazione
seritta sard pervenuta alla Societd Fornilrice del Servizio, ovvero dalla successiva data indicata
dal Cliente nella comunicazione stessa;

fornire i dati e le informazioni richiesti dalla normativa vigente, dalle Condizioni Generali, ivi
inclusi gli Allegati ¢ dalla Documentazione di Partecipazione, in manicra veritiera, completa ¢
correlta e secondo il formato previsto dalla Societa Fornitrice del Servizio;

riconoscere come propria qualungue comunicazione, dispasizione, istruzionc escguita attraverso
I'Infrastruttura Teenologica mediante uiilizzo dei codici ¢ delle relative password ¢, ove
previsti, dei certificati digitali ad esso asscgnati, restando inteso che il Cliente manleva la Societd
Fornitrice del Servizio da qualunque responsabilitd in caso di comunicaziom o 1struzioni cosi
cffetivate anche se da soggetti non autorizzati:

informare tnmediatamente la Societd Fornitnice del Servizie di eventuali mterruzioni totali o
parziali, sospensioni, ritardi o malfunzionamenti netla crogazione e nell’utilizzo del Servizio,
fermo restando quanto previsio all’art. 8;

comunicare lempestivamente, € in ogni caso nei tempi previsti negli Allegati. alla Societa
Fornitrice del Servizio il venir meno dei requisiti occorrenti per la fruizione del Servizio, nonche
ogni modifica di quanto contenwto nella Richiesta di Servizi ¢/o nella Documentazione di
Partecipazionc;

dare tempestivo seguito alle richiesic che ta Socicta Fornitrice del Servizio, nell’esercizio dei
propri compiti di gestore del Servizio stesso, formuli in riferimento a dati, informazioni o
documenti da trasmettere alla Socictd Fornitrice del Servizio medesima.
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5. - Riservatezza

5.1 Ognuna delle Parti, dato ato del grado di confidenzialita delle informazioni, della
documentazione in genere inerente ai Servizi, garantisce all’altra, per il periodo di durata del Contratto,
nonché per un anno successivo alla data di recesso, risoluzione o cessazione di efficacia del Contratto
stesso per qualsivoglia motivo, che tutte le mlormazioni ¢ la documentazione in gencrale acquisite in
relazione all'esecuzione del Contratto saranno trattate in maniera confidenziale.

5.2 L’obbligo di cui al precedente comma non impedisce la comunicazione o diffusione, in forma
anonima ¢ aggregata, da parte della Socictd Fornitrice del Servizio, dei suddetti dati ¢ informaziond,
nonché la comunicazione, a seguito di esplicita richicsta, degli stessi alle autorith amministrative clo
giudiziarie.

6. - Comunicazioni

6.1 La Socicta Fornitrice del Servizio invia al Cliente comunicazioni aventi caraliere di gencralita ¢
camunicazioni individuali con le modalitd di cui ai commi successivi.

6.2 Le comunicazioni aventi carattere di generalitd (ad esempio, Comunicati o Avvisi) sono effettuate
attraverso il sito internet della Societd Fornitrice del Servizio, salvo cast di malfunzionamento o
indisponibilith del medesimo sito internet. In particolare, in relazione all’obbligo di cui al comma 4.1,
lettera a), quanto comunicato a mezzo di detto sito internet si intende conesciuto dal Cliente dal momento
del suo inserimento nel sito medesimo ¢ diviene efficace a decorrere dalla data successiva indicata nella
comunicazione stessa.

6.3 Fatte salve le specifiche modalitd di particolari comunicazioni, previste negli Allegati, Ic
comunicazioni individuali sono cffettuate dalla Societd Fornitrici del Servizio per iscritto ¢ trasmesse a
mezzo letiera raccomandala A/R, telegramma, telefax, corriere, o altro mezzo che renda documentabile il
ricevimenio della comunicazione.

6.4 Faue salve le specifiche modalitd di particolari comunicazioni previste negli Allegati, il Clicnte
cffeta le propric comunicazioni alla Societd Fornitrice del Servizio per iscritto trasmettendole a mezzo
lettera raccomandata A/R, telegramma, telefax, corricre, o altro mezzo che renda documentabile il
ricevimento della comunicazione.

6.5  Le comunicazioni di tipo operalivo inerenti all’ordinaria gestione del Servizio possono essere
inviate tra I Parti anche in via telematica, ove non diversamente previsto dagli Allegati.

6.6  Lc comunicazioni individuali vengono inviate da ciascuna Parte all'altra Parte agli indirizzi
espressamente indicati dal Cliente nella Richiesta di Servizi e, per quelle di carattere operativa inerenti
all’ordinaria gestione del Servizio, aglt indirizzi indicali nella Documentazione di Partecipazione.

6.7  Lc comunicazioni di cui ai precedenti commi 3 ¢ 4 si intendono conosciute dall*altra Parle dal
momenlo del loro ricevimento ¢ sono efficaci secondo quanto indicato dalle Condizioni Generali ¢ dai
loro Allegati o, in mancanza, a decorrere dalla data successiva indicata nella comunicazione stessa.

7. - Modifiche delle Condizioni Generali e dei relativi Allegati

7.1 11 Clicnte prende atto ¢ aceetta che la Societd Fornitrice del Servizio ha la facolta di modificare o
integrare qualsiasi previsione contenuta nelle Condizioni Generali, ivi inclusi gli Allegati, impregiudicalo
quanto previsto dal comma 1.3,

7.2 Di detie modifiche la Societd Fornitrice del Servizio da notizia alla chentela, comunicandone il
testo attraverso il proprio sito internet, ai sensi del comma 6.2, con un preavviso non inferiore a 135
{quindici) giorni di calendario rispetto alla data dalla quale @l modifiche avranno cifetto. In tale
comunicazione la Societd Fornitrice del Servizio indica il termine entro il quale il Cliente pud esercitare il
diritto di recesso di cui al comma 11.3. 1l termine assegnato non potrd esscre comunque inferiore a 10
{dieci) giorni di calendario dalla data di tale comunicazione,
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7.3 Incasi di urgenza, a scguito di provvedimenti emanati dalle autorita ovvero per motivate ragion
tecnico-operative, il termine di preavviso di cui al comma 2 pud essere ridotto dalla Socicta Fornitrice del
Servizio fino a § {cinque) giorni di calendario.

7.4 Le modifiche della Price List, salvo quelle favorevoli al Cliente, sono comunicate, con le modalitd
di cui al comima 2, con un preavviso non inferiore a 30 (trenta) giorni di calendario. La Societd Fornitrice
del Servizio stabilisce ¢ comunica la decorrenza delle modifiche della Price List favorevoli al Cliente.

7.5 Fermo restando quanto previsto ai commi 2 ¢ 4, la Societd Fornitrice del Servizio invia al Cliente
un’c-mail, all’indinzzo indicato dallo stesso nella Richicsta di Servizi, come eventualmente modificato ¢
comunicalo alla Societa Fornitrice del Servizio, contenente la nolizia della pubblicazione delle modifiche
sul sito internct. Nel caso ¢i modifiche ai Regolamenti ¢/o ai Manuali dei Servizi I'c-mail viene inviata
dalla Socictd Fornitrice del Servizio lo stesso giomo della comunicazione delle modifiche attraverso il
sito internel, mentre nel caso di modifiche alle Condizioni Generali ¢/o alla Price List, 'e-mail viene
inviala con anticipo di almeno un (1) giorno rispetio alla comunicazione delle modifiche attraverso il sito
internet stesso.

7.6 Nei casi di cui ai commi precedenti il Cliente pud esercitare il diritio di recesso dal Contratto nci
termini, nei modi ¢ con gli effetti indicau nell*art. 11, commi 3, 4 ¢ 5.

7.7 Non costituiscono modifiche, ai sensi e per gli effeui dei commi di cui al presente articolo, ic
integrazioni delle Condizioni Generali o degli Allegati relative alla istituzione ed offerta di nuovi servizi
non obbligatori,

8. - Responsabilita

8.1 La responsabilith della Societd fornitrice del Scrvizio sussiste, per qualsiasi titolo derivante dal
presente Contratto, solo per danni che siano conseguenza immediata e diretta di comportamenti
imputabili a dolo o colpa grave della Secictd Fornitrice del Scrvizio.

8.2 Il Cliente & tenuto a [ar pervenire alla Societd Fornitrice del Servizio, una denuncia — a pena di
decadenza, entro 10 (dieci} giorni di calendario dal giomo in cui ha avute conoscenza, o avrebbe dovuto
avere conoscenza usando Pordinaria diligenza ~ relativa al prodursi di eventi dannosi che ritenga
risarcibil da parte della Socicta Fornitrice del Servizio, La denuncia conticne la precisa indicazione del
tempo ¢ delle circostanze nelle quali si ¢ manifestato 'evento dannoeso, nonché una stima dei danni
prodotti. La relativa documentazione probatoria di supporto, anche in ordine alla quantificazione del
danno subito ¢ delle conseguenti pretese, deve pervenire alla Societd lomitrice del Servizio, entro 20
(venti) giorni di calendario decorrenti dalla scadenza del predetto termine.

83  Ferma nmanendo 'eventuale responsabilita della Societd Fornitrice del Servizio nei confronti del
Cliente, il Cliente manleva fin d’ora, per il caso di richieste di risarcimento conseguenti ad azioni di terzi,
inclusi alirt Clienti, la Societd Fornitrice del Servizio da qualsiasi pretesa risarcitoria avanzata per fatti o
atti inerenti alla esecuzione del Contratto, autorizzando la Societd Fornitrice del Servizio medesima a
chiamarlo n causa per farsi dallo stesso garantire ai sensi dell’art. 106 del codice di procedura civite.

84  Lc Parli convengono che nen sussiste alcuna responsabilita per inadempimento agli obblighi
derivanti dal Contratto nel caso in cui lale inadempimento tragga origine da cause non imputabili alla
Parle inadempiente, fra le quali si indicano, a titolo meramente esemplificativo, quelle dipendenti da:

a) guerre, sommosse, attacchi terroristici, terremoti, inendazioni, incendi, o altre cause di forza
maggiore;

b} scioperi a livello nazionale o locale (anche aziendali};

c) imerruziont nella crogazione di cnergia elettrica, ovvero interruzioni /o malfunzionamento del
servizio di trasporto dei dati clettronici dovuti a guasti delle linee di trasmissione dati, fornite da
soggelti diversi dalla Societa Fornitrice del Servizio o fornite dai soggetti terzi di cui al comma
3.4.

d} impedimenti od ostacoli determinati da disposizioni legislative ¢ amministrative oppure da
provvedimenti amministrativi od atti di natura givdiziaria,
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8.5 La Societa Formitrice del Servizio ¢ tenuta a dare esecuzione a tutte le disposizioni emanate dalle
autorita ¢/o da altri soggettt da esse autorizzati. Cid pud comportare teniporance sospensiont ¢ ritardi delle
prestazioni della Societd Formitrice del Servizio ovvero la loro esecuzione sccondo particolari modalita,
restando comunque il Cliente lenuto alla esccuzione delle obbligazioni derivanti dal Contratto ed al
pagamento di quanto dovuio alla Socicta Fornitrice del Servizio.

9. - Diritti di propricta intcllettuale efo industriale

9.1 1l Servizio ¢ i relativi Dati, nonché tutto quante concesso in licenza o sub-licenza dalla Socicta
Fornitrice del Servizio, sono wtilizzati dal Cliente nel rispetto dei diritti di propricta intellettuale clo
industriale della medesima Socicta c/o di terzi, come meglio precisato nelle Condizioni Generali Parte 11,

10. - Corrispettivi

10.1 A fronte della prestazione del Servizio, il Cliente comrisponde alla Societa Fornitrice del Servizio i
corrispettivi indicati nella Price List allegata alle Condizioni Generali Parte [1, nella misura, nei lermini ¢
sccondo le modalitd ivi previsti.

10.2  Fermo quanto previsto nell’art. 12, qualora il Cliente non provveda al pagamento dei corrispettivi
dovuti enro i termini indicati, sul relativo ammontare decorrono automaticamente, senza necessita di
intimaziene seritta, interessi di mora caleolati al maggior tasso Euribor a 3 mesi rilevato nel periodo in cui
il ritardo si protrae, maggioraro di uno spread di due punti percentuali.

10.3  Fauta salva la faceltd di ripetere eventuale indebito con successiva ¢ autonoma azione, il Cliente
non pud opporre cccczioni di sorta, anche qualora si verifichino interruzioni o sospensioni nella
prestazione del Servizio, al fine di evitare o ritardare il pagamento dei corrispettivi dovuti.

10.4 1l Chenie resta impegnato a pagare le penali eventualmente applicate, in conformita aliai
Regolamento/i, ovvero alle Condizioni Generali Parte 11 1} pagamento delie penalt non preclude la
possibiliti per 1a Societd Fornitrice det Servizio di richiedere I'esaito adempimento ¢/o 11 maggior danno.

1L. - Durata del Contratto e recesso
1.1 La durata del Contratto ¢ stabilita a tempo indeterminato,

1L2 11 Cliente ha facoltd di recedere dal Contratto in ogni momento mediante invio di una
comunicazione, ai senst del comma 6.4, indicante la data di efficacia del recesso, da far pervenire con un
preavvise non inferiore a 30 (trenla) giorni di calendario. 11 recesso non esonera nemmeno parzialmente il
Cliente dall’obbligo di adempicre a tutte le obbligazioni assunte ai sensi del Contratto o anche
indirettamente derivanti dalla fruizione del Servizio.

113 In deroga al termine di cui al comma 2, il Cliente - ner cast di modifica indicati nell’art. 7 - puo
esercitare il diritto di recesso dal Contratto, negli stessi medi di cui al comma 2 medesimeo. facendo
pervenire alla Socicta Fornitrice del Servizio la relativa comunicazione entro il termine, indicato dalla
Societd Fornitrice del Servizio nella comunicazione del testo delle modifiche ai sensi del comma 7.2. Per
le medifiche adottate ai sensi del comma 7.3, il recesso pud essere comunicato entro le ore 13:00 del
giorno lavorativo per la Socicta Fornitrice del Servizio, antecedente a quello nel quale ta modifica avra
cffetto.

114 In wt i casi di reeesso indicati nel comma 3 — purché quest’ulimo abbia cffewo prima
dell’applicazionc delle modifiche dalle quali origina il recesso — nei confronti del Cliente si applicano le
condizieni contrattuali precedentemente vigenti.

11,5 Qualora la comunicazione di recesso pervenga con un preavviso inferiore al termine indicato ai
commi precedenti, il reeesso non ha efferto salvo che la Societd Fornitrice del Scrvizio non rinunci al
termine stabilito a proprio favore. Le Condizioni Generali Parte 11 possono stabilire i casi nei quali il
recesso non ha efticacia nei tempi previsti netla sua comunicazione.

11.6  La Societa Fornitrice del Servizio pud esercitare 1l diritto di recesso, con congruo preavviso, negli
stessi termini ¢ modi di cui al comma 6.2, solo in forma collettiva ¢ nei casi di radicale trasformazione del
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Scrvizio, anche in conseguenza di misure che fossero eventualmente disposte dalic autorith competenti, o
nei casi di cessazione della gestione del Servizio medesimo, In caso di recesso di cui al presente comma,
la Societd Fornitrice del Servizio non ¢ tenuta alla corresponsione di alcun enere penitenziale, indennizzo
o rimborso.

[2. - Clausola risolutiva espressa

12.1  tl Contratto si intende risolto di diritto, con le modalita di cui aliarticolo 1456 del codice civile.
nei scguenti casi:

a}  nell’ipotesi di mancato pagamento dei corrispettivi, entro i termini prefissati, che sia protratto
per un periodo superiore a 90 (novania) giorni di calendario;

b} nei casi di esclusione dal Servizio previsti dal/i Regolamento!i ovvero dalle Condizioni Generali
Parte 11:

¢) nel caso in cui lo svolgimento del Scrvizio cessi per cffetto di provvedimenti legislativi o
amministralivi.

13, - Dvisposizioni generali

13.1 1l Contratto ¢ le Condizioni Generali. inclusi ghi Allegati, costituiscono la totalitd delle paltuizioni
che regolano il Servizio ¢ annullano ¢ sostituiscono ogni cventuale precedente accordo, nonché ogni
cventuale comunicazione, orale o scritla, intercorsa precedentemente alla conclusione del Contratto.

13.2 |l Contratto e/o i diritti ¢ gli obblighi che ne derivano non possono essere ceduti dalle Parti a terzi.
I Cliente autorizza sin d’ora la Societd Fornitrice del Servizio a cedere il Contratto efo i diritti ¢ gli
obblighi che ne derivano in conseguenza di operazioni di lusione della Societa Fornitrice del Servizio con
altro soggetto o di cessione del ramo di azienda cui incrisce il Servizio. In tali casi la Societd Fornitrice
del Servizio ne dara notizia al Cliente con congruo preavviso.

13.3  Nel caso di fusione del Cliente con altro soggetio o di cessione del ramo di azienda cui inerisce il
Scrvizio, il Cliente medestmo s1 impegna a comunicare alla Societa Fornitrice del $ervizio, con un
preavviso di almeno 30 (wenta) grormi di calendario, il termine a decorrere dal quale la fusione o la
cessione avra c¢ffetto rispeito al Contratto. 11 Cliente resta responsabile — con effelto anche per
I'incorporante, per il soggetto risultante dalla fusione o per il cessionario — per 1l ritardo con cui abbia
dalo questa notizia alla Societda Formitrice del Servizio, anche per 1l caso in cui tale ritardo comporti che la
Socictd Fornitrice del Servizio debba sospendere il Cliente, I'incorperante, il soggetio nsultante dalla
[usione cfo il cessionario, per il tempo necessario allo svolgimento degli adempimenti di propria
COI’antCII?iL

134 Il mancato o il ritardato esercizio di uno o pid diritti spetianti ad una Parte ai senst del Contratto
non puo esscre considerato come rintncia all*esercizio di tali diritt.

13.5 Il testo in lingua inglese, disponibile sul sito internet, della Richiesta di Servizi, delle Condizioni
Generali, ivi inclusi gli Allegati, costituiscono la traduzione della versione in lingua italiana. Resta inteso
che in caso di conflitto tra le duc versioni prevale la versione italiana.

13.6 La Socicta Fornitrice del Servizio ed il Cliente assumono tutti gli Obblighi di Traceiabilita.

13.7 1l Cliente, qualora rientri nefla definizione di «stazione appaltante» prevista dal d.lgs. 12 aprile
2006 n. 163 (Codicc dei contratti pubblici relativi a lavori, servizi ¢ forniture) ai fini dell’applicabilita
della disciplina di cui all’arl. 3, L. 136/19 ¢ successive modifiche, si impegna a comunicare alla Societd
Fornitrice del Servizio il Codice ldentificativo di Gara (C1G) relativo ai pagamenti da cffettuarsi ai sensi
del presente Contratto ¢, ove previsto, il Codice Unico di Progetlo (CUP).

13.8  In particolare, in atwazione degli Obblighi di Tracciabilita, la Societd Fornitrice del Servizio
conmunicherd al Clienie:

(i} gl estremi identificativi dei conti correnti o dei sistemi di pagamento da utilizzarsi, anche in
via non esclusiva, per i corrispettivi pagati dal Cliente ai sensi del presente Contratto;
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(i) fe gencralita ed il codice fiscale defle persone delegate ad operare su di essi, con indicazione
di ruolo ¢ di poten, entro 7 (scite) giomi dall’accensione di ali conti (o, in caso di conti
esistenti o sistemi di pagamento gid in uso, entro 7 (sctte) giorni dalla loro prima
utilizzazione in relazione ai pagamenti provenienti dal Cliente).

Ogni eventuale variazione delle informazioni di cui ai paragrafi (i) ¢ (i) sopra sard comunicata al
Clicnle entro 7 (sette) giorni.

I Cliente, nel caso di sistemi di pagamento ¢he prevedono un addebito diretto sul conto del cliente,
comunichera alla Socteta Fornitrice del Servizio gli estremi del conto sul quale sard  addebitato il
corrispeltivo da parte debla Societd Fornitrice del Servizio.

13.9  Resta inteso che, fatte salve eventuali deroghe ed esenzioni parziali alla normativa di cui alla L.,
136/2010, il mancate utilizzo di strumenti idonei a consentire la piena tracciabilitd dei movimenti
finanziart (ad esempio, bonifico bancario o postale) ¢ il mancato adempimento di qualunque altro
Obblige di Tracciabilita, costituiscono causa di risoluzione del presente Contratto,

13.10 La Societd Fornitrice del Servizio si impegna ad informare il Cliente e la Prefettura/Ufficio
territoriale del Governo della provincia dove ha sede il Cliente qualera venisse a conoscenza
dell'inadempimento di proprie eventuali controparti contrattuali rispetto agli Obblighi di Tracciabilita.

14. - Controversic ¢ clausola compromissoria

I4.1 1l Cliente ¢ la Socictd Fornitrice del Servizio tentano di risolvere gli eventuali problemi che tra
loro insorgano a scguito del Contratte attraverso contestazioni formali ed incontri bilaterali volti ad
individuare possibili soluzioni.

142 Le controversie aventi ad oggetto 1 corrispettivi ¢ le penali di cui albart. 10 sono sottoposte alla
giurisdizione dei giudici italiani e sono di competenza esclusiva del Foro di Milane.

143 Qualunque controversia diversa da quelle previstc al comma 2, che riguardi il, o derivi
direttamente o indirettamente dal. Contratlo (incluse quelle relative al risarcimento danni). ¢ demandata in
via preliminare alla valutazione di un Collegio dei Probiviri,

14.4 11 Collegio dei Probiviri di cui al conuna 3 ¢ composto da tre membri nominati dal Consiglio di
Amministrazione della Socictd Fornitrice del Servizio, che provvede altresi a eleggere tra questi il
presidente, 1 Collegio dei Probiviri ha sede presso la Societd Fornitrice del Servizio. Tulti i membri del
Collegio dei Probiviri sono scelti fra persone indipendenti ¢ di comprovata competenza in materia di
mercati finanziari. La durata dell’incarico ¢ di tre anni ed ¢ rinnovabile per una sola volta. Qualora uno
dei membrni cessi dall’incarico prima della scadenza, il Consiglio di Amministrazione della Societa
Fornitrice det Servizio provvede alla nomina del suo sostituto; tale nomina ha durata fino alla scadenza
del Collegio in carica.

14.5  Lc valutazioni de! Collegio dei Probiviri sono motivate ¢ rese, seconde diritto e nel rispetto del
principio del contraddittorio, entro 30 (trenta) giomi dal momento nel quale il Collegio ne ¢ investito. 1
presidente dei Probiviri ha facoltd di assegnare, di intesa con gli altri membri del Collegio, la valutazione
della questione ad un solo membro del Collegio. La lingua del procedimente ¢ Iitaliano.

14.6  Le valutaziem dei Probiviri sono comunicate tempestivamente alle Parti in forma seritta. Esse non
hanno elficacia vincolante per le Parti ¢, ove una di questa instauri un procedimento arbitrale ai sensi del
comma 7, non hanno cfficacia vincolante nei confronti degli arbitri nominati, i quali hanno ogni piu
ampia facoltd ¢ potere di ricsame totale ¢ integrale della controversia, senza preclusione alcuna.

14.7  Le eventuali controversie tra la Societa Fornitrice del Servizio e il Cliente relative efo conseguenti
al Contratto, che non siano state risolte atiraverso la condivisione delle Parti delle valutaziont del Collegio
dei Probiviri ai sensi dei precedenti commi. sone deferite ad un Collegio di tre arbitri, La parte agente
deve nolificare all’altra, con le modalita previste dall’articole 810, comma 1, del codice di procedura
civile, un atto contenente la dichiarazione della propria intenzione di promuovgre procedimento arbitrale,
con Pindicazione della materia controversa ¢ la designazione del proprio arbitro. Entro 20 (venti) giorni
da tale notifica I'altra Parte deve, con le stesse modalita, designare 1l secondo arbitre; in mancanza di tale
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nemma s1 applica articolo 810, comma 2, del codice di procedura civile. Entro i successivi 20 (venti)
giorni dalla notifica alla Parte agente dell’atto contenente la designazione del secondo arbitro, gli arbitri
cosi designati — debitamente informati ciascuno dalla Parte che lo ha nominate — procedono di comune
accordo alla nomina del terzo arbitre. ¢he funge da presidente. In caso di ritardo e/o mancato accordo
entro il termine di cui sopra, le nomine del secondo cfo terzo arbitro possono essere richieste dalla Parte
piu diligente al presidente del Tribunale di Milano. Per la sostituzione degli arbitri si procede secondo
quanto previste per la loro nomina. I1 procedimento avanti il Collegio Arbitrale deve essere promosso, a
pena di decadenza, entro 30 (trenta) giorni dal ricevimento della comunicazione di cui al comma 6.

14.8  L'arbitrato ha sede a Milano nel luogo stabilito dal suo presidente, Tuttavia il Collegio Arbitrale
pud tenere le proprie riunioni nel luogo del territorio della Repubblica [taliana dallo stesso stabilito. Esso
ha carattere rituale e decide secondo le norme del diritto italiano. 1l lodo deve essere pronunciato entro 90
{novanta) giorni di calendario dall’aceettazione dell’incarico da parte del presidente del Collegio, termine
che pud essere differito per non pili di ulteriori 90 (novanta) giorni solo qualora il Collegio Arbitrale
ritenga necessario disporre perizic teeniche. 1 lodo contiene la determinazione ¢ P'atribuzione delle spesc
arbitrali e il compenso degli arbitri. La lingua dell’arbitrato & I'italiano.

14.9  Resta inteso che le Parti possono chiedere il deposito e I'esecuzione del lodeo secondo le norme del
codice di procedura civile vigente. Il lode pud essere impugnalo per violazione delle regole di diritto
relative al merito della controversia ai sensi dell’are. 829, comma 3, del codice di procedura civile,

14.10 Per quanto non previsto dal presente articolo si applicano le norme di cui all'art. 806 ¢ ss. del
codice di procedura civile.

I5. - Legge applicabile ¢ foro competente

15.1  Nel rispetto delle previsioni di cui all’art. 14, il Cliente ¢ la Societd Fornitrice del Servizie
accettano sia la compelenza esclusiva del Foro di Milano per qualsiasi questione o atto che debba essere
rimesse al giudice, sia la legge italiana quale legge regolatrice del Contratto stesso, in particolare ¢ senza
percid nulla escludere per quanto riguarda la forma, I'interpretazione ed i requisiti di validita dell’atto, le
obbligazioni che da esso derivamo {incluse quelle di risarcimento dei danni) e la loro esecuzione.

* k ok ok %
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CoONDI1ZIONI GENERALI PARTE 11
Servizi di CC&G

1. -~ Definizioni

1.1 1 termini con la lettera iniziale majuscola impiegati nelle presenti Condizioni Generali Parte I si
intendono usati — salvo diversa indicazione — nctlo stesso significato di cui alle definizioni
contenute nelle Condizion1 Generali Parte 1 e negli Allegati applicabili, secondo le opzioni
contenute nella Richiesta di Scrvizi.

1.2 Nella presente parte delle Condizioni Generali il termine;

“Mercato™: indica il mereato (o suo scgmento) relative al Comparto individuato nella/e
opzione/i formulalaie nella Richiesta di Scrvizi (a titolo escmplificativo, il Mercato
Azionario, il Mcreato dei Derivati ed il Mercato Obbligazionario);

- “NEW MIC”: indica 1l “Comparto anonimo garantito in euro NEW MIC™ del mercato
telematico di negoziazione dei depositi monetari gestito da e-MID Sim S.p.A;

- “Servizio di compensazione ¢ garanzia™: indica attivid svolia con I'assunzionc da parte di
CC&QG. in funzione di garanzia, della posizione di controparte centrale relativamente ai
contrat aventi ad oggetto gli strumenti finanziari precisati nella convenzione con la Societd
di Gestione, negoziati in ciascun Mercato,

- “Servizio di Garangia NEW MIC”: indica l'attivitd svolta con I'assunzionc da parte di
CC&G, in funzione di garanzia, nei confronti dei partecipanti delle posizioni contrattuali,
attive ¢ passive delle controparti di mereato di questi, inclusi il meccanismo  di
compensazione e garanzia delle operazioni concluse ¢ I'inoltro delle istruzioni di
rcgolamento al Sistema Target 2, aventi ad oggetto i depositi monetari in euro precisati nella
coenvenzione con la Socicta ¢i Gestione, negoziati nel NEW MIC;

- “Servizi”: indica il Servizio di compensazione e garanzia e il Servizio di Garanzia NEW
MIC.

1.3 Le previsioni di cui agli articoli successivi hanno caratiere generale ¢ si rendono applicabili in
cocrenza con le disposizioni della Socicta di Gestione ¢ di CC&G.

2. ~ Oggetto del Servizio di compensazione ¢ garanzia per il Clicnte che assuma la posizione di
Partecipante Generale

2.1 Nel presente articolo per Cliente si intende un Partecipante Generale.

2.2 Dal momento in cui acquista picna efficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Paric 1, il Contratte di cui alla Richiesta di Servizi, CC&G subentra, sccondo quanto stabilito daghi
Allegati. netle Posizioni Contrattuali assunte da tale momento nel Mercato di riferimento, relativamente
alle tipologie contrattuali per te quali opera il Servizio di compensazione e garanzia, dal Cliente
{eventualmente anche per effetto di procedura di “give-1p™ di mercato, ove prevista) e dai Partecipanti
Indiretti che di esso si avvalgono, nei termini di cui ai commi suceessivi, Le tipologic contrattuali di cui
sopra sono rese note con le modalitd di comunicazione previste dal comma 6.2 delle Condizioni Generali
Parie |.

2.3 Dal momento della conclusione nel Mercato di un contratto garantilo nell’ambito del Servizio di
compensazione ¢ garanzia — che sia stato stipulato dal Cliente o da un Partecipante Indirctto che di esso si
avvale o, ove previsto, dal Partecipante (nel scguito: il Negozialore) le cui operazioni nel Mercato
facciano carico, per cffetto di accordo di “give-up™ di mercato, al Clicnie quale Partecipante Designato
si intendono cffetuati ed immessi nel Sistema corrispondenti Ordini di Traslerimento dal {Negozialore al
Cliente ¢ dal) Cliente a CC&G o dal Parecipante Indiretto al Cliente ¢ da questo 2 CC&G, con
contestuale assunzione da parte di questa del ruolo di controparte centrale, seconde quanto previsto dal
Regolamento.
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24 Dall’cffettvazione degli Ordmi di Trasferimento di cui al comma 3, CC&G, sostituendosi al
Cliente, assume la stessa posizione contrattuale, atliva ¢ passiva (anche per quanto riguarda obbligo
relativo ai Margini). assunta nel Mercato dal Cliente medesimo (o, ove previsto, dal Negoziatore di cui
questo sia Partecipante Designato):

a) nei confronti detla controparte di Mercato del Cliente stesso {0 della controparte del suddetto
Negoziatore), se questa sia un Partecipante Dirctto, oppure

b) nei confronti del Partecipante Generale di cui si avvalga detta controparte di Mercato, qualora
questa sia un Partecipante Indiretto, oppure

¢} nei confronti del Partecipante Designato di delta controparte di Mercato se questa sia un
negoziatore in “give-rp™ di mercato, oppure

d) nei confronti del Partecipante Speciale, qualora detta controparte di Mercato del Cliente aderisca
ad un sistema di garanzia a controparte centrale gestito da tale Partecipante Speciale.

2.5 Contemporancamente a quanto previsto al comma 4, CC&G assume inoltre nei confronti del
Cliente la stessa posizione contratiuale, attiva ¢ passiva (anche per c¢id che riguarda i Margini), assunta nel
Mercato dalla sua controparte di Mercato (o dalla controparte del Negoziatore di cui il Cliente sia
Partecipante Designato).

2.6 Corrispondentemente il Cliente, a seguito di tale duplice sostituzione da parte di CC&G. ¢ tenuto
ad adempiere nei confronti detla stessa alle obbligazioni originariamente assunte (da csso stesso o dal
suddetto Negoziatore), anche per ¢id che riguarda i Margini, nei confronti della controparte di Mercato,
intendendosi quest'ultima ed il Cliente liberati nei reciproei confronti (o nei confronti del Negoziatore)
degli obblighi derivanti dal contratto concluso nel Mereato.

2.7 Secondo quanto previsto dal Regolamento, nel caso di contratti stipulati nel Mercato da un
Partecipante Indiretto (o stipulati da altro negoziatore e registrati nei conti riferiti al Partecipante Indiretto,
sulla basc di apposito contratto di “give-up™ di mercato stipulato dal Cliente) che si avvalga del Cliente
stesso, quest’ultimo — dal momento dell’effettuazione degli Ordini di Trasferimento di cui al comma 3
$i sostituisce nci confronti di detto Partecipante Indirctto nella stessa posizione contrattuale, attiva ¢
passiva (anche per ¢id che riguarda i Margini). assunta nel Mercato dalla controparte di Mercato del
Parteeipante Indirctto medesimo (o del negoziatore) ¢ CC&G assume nei confronti del Cliente la stessa
postzione contratuale che questi abbia cosi assunto nei confronti del Partecipante Indiretto anzidetto.
Conseguentemente, nei suddetti casi, nci confronti della controparte di Mercate si produce 'effetto
liberatorio di cui al comma 6.

2.8 Sccondo quanto previsto dal Regolamento, per i contratti di cui al conuna 7, dal momento
dell’cffetuazione degli Ordini di Trasferimento di cui al comma 3, CC&G assume la stessa posizione
contrattuale, attiva ¢ passiva (anche per quanto riguarda I'obbligo rclativo ai Margini) assunta nel
Mercato dal Partecipante Indiretto che si avvale del Cliente (o dal negoziatore di cui al comma 7):

a) nei confronti della controparte di Mercato del Partecipante Indiretto, qualora essa sia un
Partecipante Dirctto, oppure

b) nci confronti del Partecipante Generale di cui si avvalga delta controparte di Mercalo, se questa
sia un Partecipante Indiretto, oppurc

¢)  nei confront del Partecipante Designato. qualora detia controparte di Mercato sia un negoziatore
n “give-up™ di mercato, oppure

d) nci confronti del Partecipamte Speciale, qualora detta controparte di Mercato aderisca ad un
sistema di garanzia a controparte centrale gestito da tale Partecipante Speciale.

29 Per quanto riguarda il Comparto Obbligazionario gli Ordini di Trasferimento di cui al comma
3 sono effettuati limitalamente ai conlralti, ivi previsti, conclusi in contropartita con un operatore che, per
talc Comparto, sia un Partecipante al Sistema di garanzia a controparte centrale gestito da CC&G o
aderente ad un sistema di garanzia geslito da un Partecipante Speciale.2.10 Previa apposila
convenzione tra CC&G ¢ la relativa Socictd di Gestione, le clausole di cui alle Condizioni Generali ¢ agli
Allegati si estenderanno — impregiudicato il dirito di recesso ai sensi dell’art, 11 delle Condizioni
Gencrali Parte 1 -a nuovi mercati, ovvero a nuovi strumenti finanziari negoziati nei mercati ¢ inclusi nel
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comparto al quale il Chente aderisce. CC&G dard notizia ai Partccipanti della sottoscrizione di tal
convenzioni con le modalita di comunicazione previste dal comma 6.2 delle Condizioni Generali Parte 1,

3. - Oggetto del Servizio di compensazione e garanzia per il Cliente che assuma la posizione di
Partecipante Individuale

3.1 Nel presente articolo per Cliente si intende un Partecipante Individuale.

3.2 Dal momento in cui acquista picna cfficacia. at sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Parte I, il Contratto di ¢ui alla Richiesta di Servizi, CC&G subentra, secondo quanto stabilito dagli
Allegatt, nelle Posiziom Contrattuali assunte da tale momento dal Cliente (eventualmente anche per
effetto di procedura di “gne-up™ di mercato, ove prevista) nel Mercato di riferimento, relativamente alle
tipologic contrattuali per le quali opera il Servizio di compensazione e garanzia, nei termini di cui ai
commi successivi. Le tipologie contrattuali di cui sopra sono rese note con le modalitd di conmunicazione
previste dal comma 6.2 detle Condiziont Generali Parte [

3.3 Dal momento della conclusione nel Mercato di un contratto garantito nell’ambito del Servizio di
compensazione ¢ garanzia - che sia stato stipulato dal Cliente o, ove previsto, dal Partecipante (nel
seguito: il Negoziatore) le cui operaziont nel Merealo facciano carico, per effetto di accordo di “give-up”
di mercato, al Cliente quale Partecipante Designato — si intendono effettuati ed immessi nel Sistema
corrispondenti Ordini di Trasferimente dal (Negoziatore al Clieme ¢ dal) Cliente a CC&G, con
contestuale assunzione da parte di questa del ruolo di controparte centrale, sccondo quante previsto dal
Regolamento.

3.4 Dall’effettuazione degli Ordini di Trasferimento di cui al comma 3, CC&G. sostituendosi al
Cliente, assume la stessa posizione contratiuale, altiva e passiva (anche per quanto riguarda 1'obbligo
relativo a1 Margim). assunta ncl Mercato dai Cliente medesimo (o, ove previsto, dal Negoziatore di cui
questo sta Partecipante Designato):

a) nei confronti della controparte di Mercato del Cliente stesso (o della controparte del suddetto
Negoziatore), s¢ questa sia un Partecipante Diretto, oppure

b} nei confronti del Partecipanle Generale di cui si avvalga detta controparte di Mercato, qualora
questa sia un Partecipante Indirctto, oppure

¢} nei confronti del Partecipante Designato di detta controparte i Mercato, se questa sia un
negoziatore in “give-up” di mercato, oppurce

d) nci confrontt del Partccipante Speciale, qualora detta controparte di Mercato aderisca ad un
sistema di garanzia a controparte centrate gestito da tale Partecipante Speciale,

3.5 Contemporancamente a quanto previsto al comma 4, CC&G assume inolre nei confronti del
Cliente la stessa posizione contralluale, attiva ¢ passiva (anche per ¢io che riguarda i Margini), assunta nel
Mercate datla sua controparte di Mercato (o dalla controparte del Negoziatore di cui il Cliente sia
Partecipante Designato).

3.6 Corrispondentemente il Cliente, a seguito di tale duplice sostituzione da parte di CC&G. é tenuto
ad adempicre ner confronti della stessa alle obbligazioni originariamente assunte (da esso stesso o dal
suddetto Negoziatore), anche per ¢id che riguarda i Margini e gli ulteriori importi dovuti ad altro titolo,
nei confronti della controparte di Mercato, intendendosi quest’ultima ed il Cliente liberati nei reciproci
confronti {o nei confronti del Negoziatore) degli obblighi derivanti dal contratto conciuso nel Mercato.

3.7 Per quanto niguarda il Comparto Obbligazionario gli Ordini di Trasferimento di cui al comma 3
sono cffettuati hmitatamente ai contrauti, ivi previsti, conclusi in contropartita con un operatore che, per
tale Comparto, s1a un Partecipante al Sistema di garanzia a controparte centrale gestito da CC&G o
aderente ad un sistema di garanzia gestito da un Pariecipante Speciale,

3.8  Previa apposita convenzione tra CC&G ¢ la relativa Socierd di Gestione, le clausole di cui alle
Condizioni Generali e agli Allegati si estenderanno — impregiudicato il diritto di recesso ai sensi dell’art,
'l delle Condizien Generali Parte [ - a nuovi mercati (o segmenti), ovvero a nuovi strumenti finanziari
negoziali ner mercali ¢ nclusi nel comparto al quale il Cliente aderisce. CC&G dard notizia ai
Partecipanti della sottoscrizione di tali convenzioni con le modalita di comunicazione previste dal comma
6.2 delle Condizioni Generali Parte 1.
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4. - Oggetto del Servizio di compensazione e garanzia per il Cliente che assuma la posizione di
Partecipante Indirctto

4.1 Nel presente articolo per Cliente si intende un Partecipante Indiretto.

4.2 Dal momento in cui acquista picna efficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Parie I. il Contratto di cui alla Richiesta di Servizi, il Cliente usufiuisce, per il Mercato di riferimento,
delle prestaziom propric del Sistema, scconde quanto previste dagli Allegati; conseguentemente il
Partecipante Generale e CC&G subentrano nelle Posizioni Contrattuali assunte nel Mercato da tale
momento dal Cliente, relativamente alle tipologic contrattwali per le quali opera il Servizio di
compensazione ¢ garanzia, nei termini di cui ai commi successivi. Le tipologic contrattuali di cui sopra
sono rese note con le modalita di comunicazione previste dal comma 6.2 delle Condizioni Generali Parte
L.

4.3 Per effctto anche dell’apposilo accorde tra il Cliente ¢ il Partecipante Generale di cui lo stesso si
avvale, dal momento della conclusione nel Mercalo, da parte del Cliente di un contralto garantito
nell’ambito del Servizio di compensazione ¢ garanzia si intendono cffettuati cd immessi nel Sistema
corrispondenti Ordini di Trasferimento dal Cliente al Partecipante Generale ¢ da questo a CC&G, con
contestuale assunzionc da parte di questa del ruolo di controparte centrale, sccondo quanto previsto dal
Regolamento.

4.4 Fermo quanto previsto nei commi 2.7 e 2.8 dall’effettuazione degli Ordini di Trasferimento di cui
al comma 3, CC&G, sostituendosi al Clicnte, assume la sicssa posizione contrattuale, attiva ¢ passiva
{anche per quanto riguarda I'obbligo relativo ai Margini). assunta nel Mercato dal Cliente medesimo:

ay nei confronti della controparte di Mercato del Cliente stesso, se questa sia un Partecipante
Dirctio, oppure

b) neci confronti del Partecipante Generale di cui si avvalga detta controparte di Mercato, qualora
questa sia un Partecipante Indireuo, oppure

¢) nei confronti del Partecipante Designato di detia comtroparte di Mercato se questa sia un
negoziatore in “give-1” di mercato, oppure

d) nei confronti del Partecipante Speciale, qualora detta controparle di Mercato aderisca ad un
sistema di garanzia a controparte centrale gestito da tale Partecipante Speciale.

4.5 Contestualmenie il Partecipante Generale di cui il Cliente si avvale assume nei confronti di CC&G
la stessa posizione contratiuale, attiva ¢ passiva {anche per quanto riguarda 1'obbligo relativo ai Margini),
che questa ha assunlo ai sensi del comma precedente.

4.6 Contemporaneamente, secondo quanto previsto dagli Allegati, il Cliente assume nei confronti di
detto Partecipante Generale la stessa posizione contrattuale, attiva ¢ passiva (anche per quanto riguarda
i’obbligo retativo ai Margini). gia assunta dat Cliente nel Mercato nei confronti della propria controparie
¢ detio Partceipante Generale assume nei confronti dei Cliente la stessa posizione contrattuale (anche per
quanto riguarda I'obbligo relativo ai Margini), della controparle di Mercato del Cliente medesimo,
intendendosi questuttima ed il Cliente liberati nei reciproci confronti det Cliente degli obblighi derivant
dal contratto concluso nel Mercato.

4.7  Le Posizioni Contrattuali registrate presso CC&G a nome del Partecipante Generale ¢ che siano
relative al Cliente si intendono come esclusivamente pertinenti a rapporti giuridici intercorrenti tra CC&G
ed il Partecipante Generale stesso; pertanto il Cliente non pud vantare nei confronti di CC&G alcuna
pretesa o polere dispositivo su dette Posizieni Contrattuali né su detii conti, non determinando tali
registrazioni alcun rapporto tra il medesimo ¢ CC&G.

4.8 [l Cliente resta vincolate anche verso CC&G, quale gestore del Sistema, per tutto quanto previsto
negli accordi dallo stesso conclusi con il Partecipante Generale ¢ comunicali a CC&G. CC&G. in virth
della ricezione di tli accordi, ¢ legittimata ai comportamenti attivi ¢ passivi ad essi conseguenti, in
conlormitd a quanto previsto dagli Allegati.

4.9 Per quanto riguarda | Comparto Obbligazionario gli Ordini di Trasferimento di cui al comma 2
sono ¢ffettuati limitatamente ai contratt, ivi previsti, conclusi in contropartita con un operatore che, per

talc Comparto, sia un Partccipante al Sistema di garanzia a controparte centrale gestito da CC&G o
aderente ad un sistema di garanzia gestito da un Partecipante Speciale.
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4.10 Previa apposita convenzione tra CC&G c la relativa Socicta di Gestione, le clausole di cul alle
Condizieni Generali e agli Allegati si estenderanno — impregiudicato 1l diritto di recesso ai sensi dell art.
11 delle Condizioni Generali Parte I — a nuovi mercati {o segmenti), ovvero a nuovi strumenti finanziari
negoziati nei mercati ¢ inclusi nel comparto al quale il Cliente aderisce. CC&G dara notizia ai
Partccipanti della sottoscrizione di tali convenzioni con le modalita di comunicazione previste dal comma
6.2 delle Condizioni Generali Pare 1.

5. — Obblighi del Cliente del Servizio di compensazione e garanzia

5.1 Ncl presente articolo © nei successivi per Cliente si intende ogni Partecipanic al Sistema di
compensazione ¢ garanzia, salvo quando diversamente indicato,

5.2 Dal momento in cui acquista piena elficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Parie 1, il Contratto di cui alla Richicsta di Servizi, il Cliente che sia Partecipante Dirctto & tenuto a
regolare con CC&G, dirctlamente o a mezzo dell’Agente di Regolamento, secondo le opzioni
debitamente esercitate in via generale, i Margini sulle Posizioni Contrattuali registrate nei conti a suo
nome, nonché, ove previst, i versamenti al Default Fund ¢ gl ulteriori importi dovuti ad altro titolo, nei
tempi, modi e misure stabiliti da CC&G e comunicati ai sensi dell’articolo 6 delle Condizioni Generali
Parte L.

5.3 1l Cliente che sia Partecipante Direlto e tenuto a conferire irrevocabilmente alla Societd di Gestione
prima che acquisti picna ctficacia il Contratte di cui atla Richiesta di Scrvizi il potere di richicdere a
CC&G, nell’ambito di procedure di rettifica o di gestione degli errori previste dagli Allegati, Ordini di
Trasterimento, attivi o passivi, anche relativi ad operaziont gia registrate nei conti riguardanti il Cliente.
Consegueniemente CC&G resta autorizzata, qualora la Socictda di Gestione ne faccia richiesta, a dare
csccuzione a detti Ordini di Trasferimento. 11 Cliente potrd quindi far valere esclusivamente nei confronti
di detta Socicld mandalaria le eventuali contestazioni derivanti dall'esecuzione del mandato, non essendo
CC&G tenuta a venficare I'esistenza nella specie dei poteri della mandataria, né il foro corretto esercizio.

5.4 Ove sia previsto il regime di “give-up™ di mercato, il Cliente che sia Partecipante Diretto ~ per
ciascun Negoziatere che lo abbia nominato quale Partecipante Designato ¢ prima che per lo stesso detto
regime acquisti piena etficacia - € tenute a far altribuire anche dal Negoziatore alla Societa di Gestione i
poteri di cui al comma 3 in ordine alle Posizioni Contrattuali relative a contratti stipulati in detto regime
dal Negoziatore.

5.5 Essendo CC&G autorizzata ad effettuare 1 trasferimenti o la liquidazione sul Mercato di Posiziont
Contrattuali nei particolari casi previsti dagli Allegati, il Cliente ¢ tenuto, di cid rendendosi garante net
confronti di CC&G, ad inserire nei contratti con la propria clientela opportune clausole che legittimino ii
Cliente ad accettare le procedure di cui a detti Allegati per quanto riguarda il trasferimento ¢ la
liquidazione sul Mercato delle Posizioni Contrattuali registrate in conto terzi ed, ove esistenti, nei conti
sottorubricat, essendo CC&G del tutto cstranca ai rapporti intercorrenti tra il Cliente ¢ la sua clientela,

5.6 Il Cliente ¢ tenuto a porre in essere — sia prima che acquisti piena efficacia il Contratio di cui alla
Richiesta di Servizi, sia successivamente — soluzioni organizzative che garantiscano strutture di beck-
office ¢ di monitoraggio dei rischi efficienti ed adeguate, in termind sia di numero e di professionalitd del
personale impicgato, sia di sistemi teenologici e informatici utilizzati, tali da garantire I"ordinata, continua
ed efficiente gestione delle attivitd ¢ dei rapporti previsti dal Regolamento, ¢ comunque I'adempimento di
tutte le obbligazioni che ne discendono.

5.7  Fermo restando quanto previsto dall’art. 8 delle Condizioni Generali Parte 1, il Cliente resta
impegnato verso la Societa Fornitrice del Servizio ad introdurre nei contratti con i propri clienti specifiche
clausole di salvaguardia, per effetto delle quali questi restino impegnati a far valere ogni loro pretesa,
direttamente o indirettamente connessa con 1 rapporti stabiliti con il Cliente, esclusivamente nei confronti
del Cliente medesiimo, ferma restando 1a responsabilitd della Socictd Fornitrice del Setvizio nei confronti
di quest’ultimo ai sensi del suddetto art. § delle Condizioni Generali Parte 1.

5.8 Con riferimento al servizio di compensazione ¢ garanzia nerente ab Comparto Derivati su
Commodities Agricole, nel caso di consegna alternativa di cui all'art. B.5.2.9 del Regolamento, il Cliente
o il soggetto in ritiro diverso dallo stesso & tenuto ad avvalers delle strutture  individuate nelle Istruzioni
per le attivita di deposilo del sollostante sccondo i termini contrattuali ¢ { corrispetlivi dalle stesse
stabilite. In caso di contestazione della qualita del grano, i predetti soggetti potranno avvalersi detle
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strutture individuate nelle Estruziont per le atvita di campionamento ¢ analisi del sottostante secondo 1
Lermini contrattuali ¢ i corrispettivi dalle stesse stabilite.

6. — Sospensione degli effetti del recesse del Cliente dal Servizio di compensazione e garanzia

6.1 Il Clicnte ¢ tenuto a chiudere tutte le Posizioni Contrattuali registrate nei conti che lo riguardano
entro la data di efficacia del recesso indicata nelia relativa comunicazione.

6.2 Nel caso in cui il Cliente non ottlemperi a quanto previsto al comma I, il recesso ha effetto dalla
scadenza delle Posizioni Contrattuali ancora in essere a detta data, producendosi nel frattempo i soli
effelti espressamente previst nel Regolamento.

7. = Sospensione dall’esecuzione del Servizio di compensazione e garanzia, cessazione dallo stesso e
procedure di inadempimento

7.1 L’esccuzione del Scrvizio di compensazione ¢ garanzia nei confronti del Cliente pud essere
lotatmente o parzialmenie sospesa da CC&G, secondo quanto indicato nel Regolamento anche in ordine
agli effetti di tale sospensione.

7.2 Anche durante il periodo di sospensione il Cliente che sia Partecipante Dirctto & tenuto ad
adempiere nei confronti della CC&G — ed il Cliente che sia Partecipante Indiretto nei confronti del
Partecipante Generale — alle obbligazioni che comunque derivine dall'utilizzo del Servizio di
compensazione e garanzia, secondo quanto previsto dagli Allegati. Contestualmente al provvedimento di
sospensione ¢/o durante if periodo di sospensione, la CC&G pud fissare misure di contenimento dei rischi
previste dal Regolamento.

7.3 CC&G pud escludere dal Servizio di compensazione e garanzia it Cliente in applicazione di quanto
stabilito dall’art. 12 delle Condizioni Generali Parte [ e, pit detiagliatamente, nel Regolamento, con gli
cffetti ivi previsu,

7.4 Anche in caso di esclusione, il Cliente resta tenuto all’adempimento delle obbligazioni derivanti
dalle Posizioni Contrattuali in essere a suo nome al momento dell’esclusione e a pagare le competenze
dovute a CC&G.

7.5  Ove il Cliente sia escluso per motivi diversi dal proprio inadempimente, le Posizioni Contratiuali
registrate a suo nome ¢, nel caso in cui sia un Partecipante Indirctio, quelle registrate nei conti del
Partecipante Generale ad csso riferibili, possono — secondo quanto precisalo nel Regolamento — essere
trasferite ad altro Partccipante al Sistema, sussistendone fe condizioni, ovvero sottoposte al regime di
sospensione ovvero a quello proprio delle procedure di inadempimento.

8. - Oggetto del Servizio di Garanzia NEW MIC

8.1  Nel presente articolo, per Cliente si intende un Parlecipante al Servizio di Garanzia NEW MIC
nell’ambito del Sistema di Garanzia NEW MIC.

8.2 Dal momento in cui acquisia picna efficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Parte I, it Contratto di cui alla Richicsta di Servizi. il Cliente wsufruisce, delle prestazioni propric del
Servizio di Garanzia NEW MIC, sccondo quanto previsto dagli Allegati; conseguentemente, a partire dal
momento indicato negli Allegati, CC&G subentrera nelle Posizioni Contrattuali assunte dal Cliente,
relativamente ai contratti negoziati sul NEW MIC ¢ per le quali opera il Servizio di Garanzia NEW MIC,
nei termini di cui ai commi successivi.

8.3 Llavvio dell’operativitd del Scrvizio di Garanzia NEW MIC nei cenfronti del Cliente &
condizionato alla preventiva costituzione da parle del Cliente a favore di CC&G di un pegno su strumenti
finanziari ai sensi ¢ per gli effeui del D.1gs. 17072004, sccondo le modalita stabilite dal Regolamento,

8.4 A dccorrere dal momento indicato negli Allegati tenuto conto dello Schema Contrattuale, CC&G,
sostitucndosi al Cliente, assume la siessa Posizione Contratuale, attiva ¢ passiva assunta dal Cliente nel
NEW MIC nei confronti della controparte di mercato del Cliente stesso nel rispetio dei Limiti Operativi
previsti dal Regolamento del Sistema di garanzia.
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8.5 Contcmporancamente a quante previsto al precedente comma 4, CC&G assume inoltre nei
confronti del Cliente la stessa Posizione Contrattuale, attiva ¢ passiva, assunta nel NEW MIC dalla sua
controparte di mercato.

8.6 Corrispondentemente il Cliente ¢ la sua controparte di mercato, a scguito di tale duplice
sostituzione da parte di CC&G. sono tenuti ad adempiere nei confronti della stessa alle obbligazioni
originariamente assunte, nei confronti della propria controparte di mercato, intendendosi il Cliente ¢ detta
controparte liberati nei reciproci confronti degli obblighi derivanti dal contratto concluso nel NEW MIC,
fatto salve quanto previsto dagli Allegati in ordine alle eventuali cavse di inefficacia o invalidita dei
contratti conclusi nel NEW MIC.

9. - Obblighi del Cliente del Servizio di Garanzia NEVW MIC

9.1  Dal momento in cui acquista piena efficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali
Parte I, il Contratto di cui alla Richiesta Servizt, il Cliente € tenuto a costituire a favore di CC&G un
pegno su strumenti finanziari ai sensi e per gli effetti del D.lgs. 170/2004, e ad integrare e sostituire le
Garanzie, nella misura stabilita da CC&G ¢ comunicata con le modalitd di cui all’articolo 6 delle
Condizioni Generali Parte [, in conformita alle clausole di sostituzione ed integrazione delle Garanzie
previste dal Regolamento del Sistema di Garanzia MEW MIC.

9.2 [l Cliente ¢ tenuto a porre in essere — sia prima che acquist piena efficacia il contratto di cui alla
Richiesta di Servizi, sia successivamente - soluzioni organizzative che garantiscano strutture di back-
office ¢ di moniteraggio dei rischi clficienti ed adeguate, in termint sia di numero ¢ di professionalita del
personale impicgato, sia di sistemi teenologici e informatici utilizzati, tali da garantire ’ordinata, continua
ed cfliciente gestione delle attivita ¢ dei rapporti previsti dal Regolamento, ¢ comunque |adempimento di
tutte le obbligazioni che ne discendono.

19). - Saspensione dall’esecuzione ¢ cessazione del Servizie di Garanzia NEW MIC

10.1  L’csecuzione del Servizio di Garanzia NEW MIC nei confronti del Cliente pué essere totalmente o
parzialmente sospesa da CC&G, secondo quanto indicato nel Regolamento anche in ordine agli cffetti di
tale sospensione.

10.2 CC&G puo escludere il Clienie dal Servizio di Garanzia NEW MIC sccendo quanto stabilito
dall’art. 12 delte Condizioni Generali Parte | ¢, pil dettagliatamente, nel Regolamento, con gli effetti ivi
previsti.

11. = L’Infrastruttura Tecnologica

11.1 1l Servizio di compensazione ¢ garanzia ¢ 1l Servizio di Garanzia NEW MIC comprende, tra 1"altro,
la fornitura dell’Infrastruttura Tecnologica, secondo quanto previsto negli Allegati. Dal momento in cui
acquisla picna cfficacia, ai sensi del comma 2.5 delle Condizioni Generali Parte L, il Contratio di cui alla
Richiesta di Servizi, CC&G provvede all’invio dei codici ¢ delie relative password ¢, ove previsto, del
supporto magnctico oltico contente le istruzioni per otlenere {elematicamente il cerlificate digiale c.
altresi, fornisce il supporto teenico-operativo necessario al Cliente affinché lo stesso possa connceliere le
propric apparccchiature (hardware ¢ soflware) all’ [nfrastruttura Tecnologica fornita da CC&G nel rispetio
di quanto stabilito negli Allegati.

11.2 L’Infrastruttura Tecnologica permette al Cliente di ottenere da CC&G ¢ fornire alla stessa dati ¢
informazioni, impartire e ricevere ordinl e istruzioni relative al Sistema di compensazione e garanzia
utilizzando teeniche di comunicazione a distanza.

11.3  CC&G registra, in via continualiva, i contatli a mezzo rele telemalica intervenuti fra CC&G e il
Cliente. La prova delle operazioni eseguite dal Cliente, come di ogni altra comunicazione inviata tramite
I"Infrastrutturs Tecnologica, sard validamente fornita dalle registrazioni dei collegamenti informatici
cffettuate da CC&G. L’Infrastruttura Tecnologica consente al Cliente di acquisire evidenza su supporto
duraturo di wite le informazioni date, le richieste fomulate ¢ le istruzioni impartite attraverso
I’Infrastruttura stessa.
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11.4 11 Chiente & tenuto inolire ad adottare tutte le misure nceessaric al fine di prevenire utilizzi non
autorizzali dell"Infrastrutiura Tecnologica.

12. — Diritti di propricta intellettuale e/o industriale

12.1 | marchi Cassa di Compensazione ¢ Garanzia, CC&G, BCS ¢ ICWS sono di propricta di Cassa di
Compensazione ¢ Garanzia ¢ il marchio Borsa ltaliana e il marchio figurativo del Gruppo Borsa Italiana
sono di proprictd di Borsa [taliana. | predetti marchi, nonché gli ulteriori marchi di propricta del London
Stock Exchange Group, non possono essere utilizzati senza il preventivo consenso scritto della socicta del
London Stock Exchange Group proprictaria del relativo marchio

12.2 1 Servizi, I'[nfrastruttura Tecnologica, nonché i favout e i contenuti dei siti www.ceg.it, www.bit-
club.it ¢ www.borsaitaliana.it ¢ dei Servizi, inclusi a titolo esemplificativo tutti i dati, informazioni,
comunicazioni, contenuti redazionali, software, foto, video, grafici, musica, disegni. suoni, procedure di
acquisizione ¢ gestione dei dati ¢ in generale qualsiasi materiale ¢ servizio ivi presente, ove non
diversamente indicato, sono di esclusiva proprietd delle societa del London Stock Exchange Group
indicata ¢ nei siti stessi ¢ sono tutelati ai sensi delle leggi sul diritto d’autore e sul diritto di proprieta
industriale.
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